
1. マーケット・レート

11月24日 11月25日 11月26日 11月27日 11月30日 Net Chg
USD/BRL Spot 3,6990 3,7450 3,7430 3,8460 3,8670 +0,0210
BRL/JPY Spot 33,06 32,77 32,74 31,94 31,83 -0,11
EUR/USD Spot 1,0656 1,0618 1,0608 1,0591 1,0573 -0,0018
USD/JPY Spot 122,42 122,73 122,58 122,86 123,11 +0,25

6MTH(p.a.) 14,741 14,823 14,862 14,959 15,054 +0,096
1Year(p.a.) 15,159 15,233 15,470 15,621 15,705 +0,084
6MTH(p.a.) 3,270 3,424 3,398 3,480 3,419 -0,061
1Year(p.a.) 4,077 4,138 4,164 4,416 4,340 -0,076

株式 Bovespa指数 48.284 46.867 47.146 45.873 45.120 -753

CDS CDS Brazil 5y 402,00 421,80 420,79 425,33 444,82 +19,50

商品 CRB指数 185,265                 休場 183,241 182,540 -0,70
* これらはｲﾝﾀｰﾊﾞﾝｸ市場等におけるﾌﾞﾗｼﾞﾙ市場終了時のｲﾝﾃﾞｨｹｰｼｮﾝです。実際のﾚｰﾄ提示は弊行担当ｱｶｳﾝﾄ･ｵﾌｨｻｰまでお問い合わせ下さい。

2.主要経済指標 
予想 実績 前回

基礎的財政収支 -12.9b -11.5b -7.3b

Nominal Budget Balance -34.1b -29.4b -77.3b

純債務対GDP比 34.0% 34.2% 33.2%

(米)ISMﾐﾙｳｫｰｷｰ 48.00 45.34 46.66

(米)ｼｶｺﾞ購買部協会景気指数 54.0 48.7 56.2

(米)中古住宅販売仮契約(前月比) 1.0% 0.2% -1.6%

(米)中古住宅販売仮契約(前年比) 4.3% 2.1% 3.2%

(米)ﾀﾞﾗｽ連銀製造業活動 -10.0 -4.9 -12.7

出所：Bloomberg

3.要人コメント

　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　　

4.トピックス 出所：Bloomberg
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• 本日のレアルは3.8450で寄り付いた。今週はブラジル国内で市場が重要視するイベントが多く、基礎的財政収支黒字目標を赤字に
変更する案が明日議会で投票される予定である。その結果、レアルは上窓を大きく開けて寄り付いたが、発表された基礎的財政収
支の赤字幅が予想ほど悪化しなかったことからレアルは正午にかけて反発、本日の高値となる3.8350を付けた。

• しかし政治的不安材料や汚職問題が嫌気されるとレアルは再び売りが優勢となり本日の安値となる3.9210まで下落、引けにかけて
やや小緩み、結局3.8670でクローズした。

• 尚、早朝に発表された中銀によるアナリスト予想集計では、2015年の経済成長率予想が－3.15%からー3.19%に、2016年の経済
成長率予想は-2.01%から-2.04%に下方修正された。更に2015年のインフレ率予想は10.33%から10.38%へ11週間連続で上方
修正された。

• 海外では原油の下落や日本の10月の鉱工業生産が予想を下回ったことが嫌気され、アジアの株式市場は下落する展開となった。
更にECB定例政策委員会で追加刺激策が見られるとの期待が大きく、ユーロがドルに対し軟調に推移している。その他、IMFが人
民元を特別引き出し権（SDR）の構成通貨に加えることを正式に決定した。
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